MEMORANDUM

intocmit in vederea admiterii actiunilor emise de
| SIBAREX SA CAMPINEANCA |
pe Sistemul Alternativ de Tranzactionare (AeRO) — piata de actiuni

a Bursei de Valori Bucuresti

23.03.2015

Emitent ' _ Intermediar

SIBAREX SA CAMPINEANCA SSIF BROKER SA

SSIFBROKER

i intermediem succesul

“SIBAREX




| Persoane responsabile
i

§ Fodoreanu Dumitru - Director General SIBAREX SA

Chis Grigore - Director General SSIF BROKER SA

o ~N Do

10.
i1
12.

13.
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15.

Nume emitent

Cod fiscall CUI
Numar inregistrare la Registrul Comertului

‘Cod ISIN

Descrierea activitatii

;Con.d.ucerea Socﬁiét'a'fii -

Doméniu% de activitate

Cod CAEN

Adresa
Telefon, Fax, Email

Numeie perséanei dé laéétura cu BVB .

Simboi de tranzactaonare

SlBAREX SA

Domemu pnnc:pal de acttvutate af Ematentuiu: il constituie
-constructiile hidrotehnice

i 4291
RO 1446908
J39/28011991

Campuneanca Str Prundulm nr1 Jud Vrancea Romania

 Telefon: 0237-221361

Fax: 0237-221603
: E-mail: sibarex@sibarex.ro
_Web' WWW, sibarex ro

| Toia Nadma consxtter;urid;c

fSIBx

Scurt |stonc al Socaetatn

“Informatii cu privire la actiuni si structura

actionariatului

} Activitati

ROSJBXACNORS

SIBAREX SA Campineanca a fost infiintata in anul 1987 in
urma desprinderii unei brigazi (santier) a Antreprizei de
l.ucrart Hidrotehnice Speciale lasi si transformarea acesteia
in Antrepriza de Lucrari Hidrotehnice Speciale Focsani in
“cadrul Trustului de Lucrari Hidrotehnice Speciale Bucuresti.
In anul 1991 ALHS Focsani s-a transformat in societate pe
actiuni in conformitate cu Legea 15/1991 si 31/1991 cu
completarile ulterioare.

de constructn tucrari ' hidrotehnice (canale
.magistrale de irigatii, noduri hidrotehnice, regularizari de
‘rauri, aparari de maluri pe rauri mari si mici), lucrari in
-domeniul silvic (drumuri forestiere si corectii toranti), lucrari
(in domeniul imbunatatiritor funciare, constructii civile si
Jindustriale (hale industriale, hidroizolati si termoizofatir,
‘sedii de institutii), lucrari edilitare (canalizari, alimentari cu
-apa), drumuri si poduri inclusiv  asfaltari, amenajari
interioare si alte prestatii.

;lActivitati proprii de productie: producerea si vanzarea de
ragregate  sortate, betoane, mortare si  prefabricate,
‘famplarie din lemn si din PVC cu geam termoizolant,
‘confectii metalice, plasa metalica impletita, plasa sudata.

 Alte activitati: inchirieri de mijloace auto si utilaje de
rconstructii, comert.

SIBAREX SA. este persoana juridica romana cu capital
‘majoritar privat, avand un capital subscris si varsat in
‘valoare de 5.750.395 lei, impartit in 2.300.158 actiuni cu
tvaloarea nominata de 2.5 lei fiecare.

- Structura actionariatului la date de 31.12.2014:

Denumire actionar Nr. actiuni Procent
SIF Transilvania Brasov 1.215.711 52,8534%
i VEGA 93 SRL Galati 915.430 39,7986%
: AAAS Bucuresti 73.783 3,2077%
| Persoane fizice 93.884 4,0816%
t Persoane juridice 1.350 0,0586%
| TOTAL 2. 300 158 100%

Pe parcursul anufu; 2014 admlmstrarea Socwetatu a fost
-asigurata de un Consiliu de Administratie avand urmatcares
componenta:




18.

17.

Scurt CV al persoanerlb‘rq mentionate la pct.

15

Detalii cu privire la angajati

*«  Manea lon — Presedinte
*=  Satala Clement — Membru
s [strate Corneliu — Membru

In pericada 01.01.2014 - 31.12.2014 conducerea executiva

'a societati a fost asigurata de:

»  Fodoreanu Dumitru — Director General
= Brumaru Lumlmta Contabrl Sef

Dr ec. MANEA IOAN: profesne anahst financiar

Loc de munca: TRANSH . VANIA LEASING IFN SA

:Studii — Universitatea de Vest Timisoara, Facultatea de
-stiinte economice, studii doctoraie,

Db Manea loan detine 15 actiuni emise de SIBAREX SA

Ec. SATALA CLEMENT : profesie- economist
Ultimud foc de munca- SIF TRANSILVANIA,
- Studii © Academia de studii economice Bucuresti,
. Facultatea de Comert.
: DI Satala Clement nu detine actiuni emise de SIBAREX SA

Ing. CORNELU ISTRATE: profesie- inginer

“Ultimul loc de munca- Manager consultant VEGA
JHOLDING  GALATI

‘Studii:  Institutul  Politehnic  lasi - Facultatea de
-Electrotehnica

Db Corneliu Istrate nu detine actiuni emise de SIBAREX SA

‘Ing. Fodoreanu Dumitru : profesie- inginer geolog-
“geofizician

‘Loc de munca: SC SIBAREX SA Campineanca -Director
:General

Studii: Universitatea Bucuresti - Facultatea de geologie si
- geografie.

Dt Fodoreanu Dumitru detine 782 actiuni emise de
: SIBAREX SA

Ec. Brumaru Luminita: profesie - economist

‘Loc de munca: SC SIBAREX SA Campineanca — contabil
; sef,

Studii; Universitatea ,,Petre Andrei” lasi - Facultatea de
- Stiinte economice.

'Dna. Brumaru Luminita nu detione actiuni emise de
SIBAREX SA

ln decursul anuiw 2014 nmarul medlu de personal a fost
' de 68 salariati, atingand un numar maxim de 109 salariati in
ftuna octombrie si un numar minim in luna ianuarie de 25
-salariati. Ponderea salariatilor direct productivi a osciiat in
: perioadele de activitate ale anului 2014 intre 70% - 80%,

In cadrul Societatii, salariati nu s-au organizat intr-un
‘sindicat, pentru discutile si negocierile prevederilor
scontractului colectty de munca cu conducerea executiva a
 societatii si cu consiliul de administratie, salariati avand trei
‘reprezentanti, cate unul pentru fiecare din cele trei categorii
-importante de salariati: muncitori constructori, deserventi de
'utilaje si conducatori aufo precum si TESA.



. 18. :Cota de piata/Principalii competitori

Mediul concurential extern

Segmentul de piata Concurenti
. . |- Vega 93 SRL Galati
i S |- Heroconicta S
Bacau
2. Constructil in .
domeniul silvic - Concifor SA Buzéu
- General Construct
oo |Focsani
ii:).digtr:isattl’uctu civile si |_ Solar Focsani
- IBM SA Doaga
- Star Construct
SIBAREX SA
Puncte tari Puncte siabe
Dotare tehnicd bund.

Respectarea termenelor de
executie gi a calitatii
impuse de caietele de

Dependenta mare de
lucrarile finantate din
surse bugetare,

_ : sarcini.
| o Grad de indatorare
: 1 ' ' - [Renume. relativ ridicat raportat
f - la volumul de
Personal calificat atestat activitate,

: o _ ' [pentru executia lucrarilor
: ' | facordate de institutii

abilitate la nivel national. Distanta mare fata de

bazele proprii de
Auditare societate: productie secundara.
influenta redusé in

- SR EN IS0 9001 : 2008, mediul de afaceri.

o | | SRENISO 14001 : 2005
L | . | OHSAS 18001 : 2008
S . - £-sA8000: 2008

19 ' 'Dataliereé .s";"trﬂc;turii cifréi.de éfaceﬁ pe o CEFRA DE

segmente de activitate sau linii de business  AFACERI 2014
; TOTAL
| C+M 5078883.18
| PRESTATH TERTI 205918.25
TAMPLARIE PVC 4489.60
COMERT 648.39
ALTE VENITURI 170750.90
1 sorturi Milcov 191058.31
betoane Milcov 39390.00
ASFALT 25479.80
: TOTAL 6616618.43 _
. 20. ClientifContracte semnificativi (e) Principalii beneficiari de pe segmentele de piatd mai
5 ' ‘importante: :
Segmentul de piatad Beneficiarul

- Administratia de
1. Constructii si lucrdri | Ape Siret

hidrotehnice speciale. | - Administratia de
Ape Prut

2. Constructii i lucréri | - Directia Silvica

specifice domeniului Vrancea

silvic: corectii de - Directia Silvica
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Principalii indicatori operationali

Scurta descriere a ultimelor rezultate
financiare

-Declaratie referitoare la politica si practica
-privind prognozele, in concordanta cu

Principiile de Guvernanta Corporativa

pentru societatile listate pe ATS-AeRO

Declaratie referitoare la politica si practica
privind dividendele, in concordanta cu
Principiile de Guvernanta Corparativa
pentru societatile listate pe ATS-AeRO

Descrierea planului de dezvoltare a

afacerii, aprobat de catreConsiliu

Factori de risc

! poduri de acces la

torenti, drumuri si Bacau

exploatari silvice.
3. Constructii si lucrari

de imbunatatiri - ANIF Bucuresti
i funciare. .
: - Primé&ria
Jaristea,
4. Constructii de - g;r;zgasio rdesti
: drumuri comunale Poiana
@ - 8C Podgoria
i Cotesti
indicatorul lichiditatii curente 0,60
indicatorut lichiditatii imediate 0,39
- Indicatorul gradului de indatorare 196,73
"Viteza de rotatie a debitelor 82
Viteza de rotatie a creditelor 71

Vsteza de rotatie a aCthEIO{ imohilizate 1,02

La 31.12.2014 societatea inregistreaza o pierdere cumulata
‘de 4.689.735,35 lei iar pierderea pe 2014 este de
12.259.333,34 lei.

Prin urmare capacitatea societati de a-si continua
‘activitatea depinde de capacitatea acesteia de a genera
- suficiente venituri viitoare, de sprijinul din partea bancilor
‘creditoare sau afte surse de sprijin financiar. Se presupun
‘masuri din partea conducerii de reducere a gradului de

‘indatorare si stingerea obligatiilor de piata.

‘Emitentul ia in caleul implementarea in viitor a unei politici
‘privind prognozele, in concordanta cu Principile de
; Guvernanta Corporativa.

'Slocieta“tea nu é.re apﬁrrébaﬂtémb b.ciiti_cmé privin'cf dividehdéie.

In functie de rezultatele inregistrate, Consiliul de
- Administratie poate propune adunarii generale a actionarilor
 distribuirea sub forma de dividend, a unei cote parti din

- profitul rezultat.

in penoada 2(}12 2014, Someta{ea 2 nreglstrat plerder

i Prcgnoza aCflVl’EEit!I Vtttoare a sometatu s& bazeaza in
‘continuare pe liniile strategice si politica implementata la
nivel de firma, si anume:

- dezvoltarea activitatii in domeniul constructiilor,
‘avandu-se in vedere expunerea cat mai redusa la riscul de
decontare, in acest sens anagajandu-se lucrari cu finantare
- sigura, din fonduri structurale UE sau credite angajate de
i bugetele locate;
- consolidarea activitati de servicii prin imbunatatirea
calitatii prestatiilor, sistemul de management integrat si al
-calitatii conducand la mentinerea clientilor traditionali si a
pOthlei pe plata precum SI a{ragerea de noi clienti;

Prin natura actw:tattt desfasurate, societatea este
expusa unor riscuri variate, care includ riscul de lichiditate.
riscul de credit si al variatiei de curs valutar.

Compania isi desfasoara activitatea intr-¢ piata
puterntc concurentiala, evolutia pietei in toate aspectele
avand un impact semmfrcatlv asupra afacerilor sale,

_ Principalul risc economic cu care s-a confruntat
:societatea este riscul de incasare la termen a creantelor.

Riscui de fichiditate

Societatea monitorizeaza riscul de fichiditate prin




.Urmarirea permanenta a nevoilor prezente si viitoare de
lichiditati, construind previziuni de flux de trezorerie, in
“functie de maturitatea nevoilor de lichidizati.

Riscul de finantare

Diversificarea activitatilor desfasurate, neincasarea la
termen a creantelor au determinat societatea sa apeleze la
[imprumuturi in perioadele in care incasarile nu acopera
 platite curente.

Cresterea ponderii  creditebor neperformante  au
determinat bancile sa fie mai precaute privind activitatea de
creditare si sa inaspreasca st mal mult conditile de
‘acordare a creditelor.

Pe viitor, conform noilor reglementari privind creditarea
persoanelor juridice, care presupun reguli mai stricie peniru
acordarea imprumuturifor, ne asteptam ca procesul de

-obfinere a unui credit sa dureze mult peste asteptarile
‘noastre si risca sa ne puna in dificultate in asigurarea
finantarii activitatii.

27. h?ormatii c:'u priv'irre 'Iéwaéft'été de vétb-rf o o
-mobiliare derulate in perioada de 12 luni
anterioara listarii

éSocEetatea nu a derulat in pericada de 12 luni anterioara
listarii pe ATS (AeRO) oferte de valori mobiliare.
28. ‘Planuri legate de operatiuni vitoarepe 777

piata de capital, daca exista Nu este cazul.

28.  Numele auditorilor ' ” Hérf)ogért'z Constatin - ,&Qdéior Finaciar extern
30 Societati afiliate si procentul de actiuni 'SIBAREX SA face parte din grupul SIF TRANSILVANIA (SIF
detinute ‘Transilvania SA este un organism de plasament colectiv

“infiintat in 19986 si functioneaza in Romania in conformitate
cu prevederile Legil 31/1990 privind societatile comerciale
1si Legii 287/2004 privind piata de capital).

Potentialii investitori in companiile fistate pe AeRO trebuie sa fie in cunostinta de cauza cu privire la faptul ca
sistem alternativ de franzactionare este o piata pentru care exista tendinta sa se ataseze un risc
investitional mai ridicat decat pentru companiile admise la tranzactionare pe o piata reglementata.




1. Actul Constitutiv al Societatii

Anexe

2. Sinteza rezultatelor financiare/contul de profit si pierdere, cu includerearezultatelor partiale, cu

explicatia variatillor semnificative pentru ultimii 3 ani -

intocmit.
Contul de profit si pierdere —~ RAS 2012 2013 S 1.2014
(Iel) _ . :
Cifra de afaceri 14466421 6276525 5264551 6.617. 020
Cheltuieli din exploatare  16.871.446 10.800.551  9.618.808  13.245.120
Rezultat operational 690054 2491713 2061219  -2.047.183
Rezultat financiar 516675 1352444 -369.183 212450
Rezultat brut 173379 -3844.157 2430402  -2.250.333
Rezultat net | 140155 3844157 24304020  -2.250.333

: Rezultat net pe actlune (Eel)

anual si ultimul semestrial, daca a fost

3. Sinteza pozitiel financiare/bifantul, cu includerea rezultatelor partiale, cuexplicatia variatilor

semnificative pentru ultimii 3 ani—

ey

\ 2011

Elemente de ac’uv

anual si ultimul semestrial, daca a fost intocmit.

30.06.2014

Active imobilizate - 11323408 9845192  7.919.170 "W'6.'46‘7.21'%;
;_'Activécsréﬁiante“ 5.180. 232';””“ 2631460 2310 ?‘EG_  1.699.016
Cheltieliinavans 21411 o 0 256681
Q'Total acty 16.524.841  12.476. 652';”"”10.229.836' . 8422914
— C tememesepmy R
Capitaluri pr proprn 10540595 6.696.438 4266036  1.889.542
Datoriitotal 5084246 5780214 5963850  6533.372
din care: ;_ _
_:.-sub1 an 1551718 1690204 2101753 2816117
- peste1an 4432528 4089920 3862007  3.717.255
P e e
e o - S am—
ooy '”'”1'6.'524'.'84{“""” T T T}
4. Bugete, cel putin pentru anul in curs si, daca exista, pentru o perioada de 3 - 5 ani.

Contul de profit si pierdere - RAS 2015

(lei)
Cifra de afaceri 14.6527.231

Cheltuieli din exploatare

17.361.695 .

Rezu!tat operational

576.536 |

Rezuftat financiar -165 000
Rezuttat brut 411 536
Rezu!tat net 345 690

Rezultat net pe actiune (lei)




5. In cadrul Adunarii Generale Extraordinara a Actionaritor SIBAREX SA CAMPINEANCA, intrunita in
data de 22.01.2015, s-a aprobat initierea demersurilor pentru listarea actiunilor emise se Societate pe
sistemul alternativ de tranzactionare administrat de Bursa de Valori Bucuresti.

6. Intermediar - Societatea de Servicii de investitii Financiare Broker S.A. Cluj-Napoca, societate
autorizata de CNVM prin decizia nr. 3097/2003 si inregistrata in Registrul ASF sub nr. PJRO1SSIF/120072,
cu sediul in Cluj-Napoca, str. Motilor, nr.119, inmatriculata ta O.R.C. Cluj sub nr. J12/3038/1994, CUI
6738423, tel. 0364 401709, fax 0364 401 710, e-mail secretariat@ssifbroker.ro, website www.ssifbroker.ro.

EMITENT INTERMEDIAR

SSIF BROKER SA
Prin: Chis Grigore

SIBAREX SA CAMPINEANCA

Prin: Fodoreanu Dumitru ( -

Director Mandatat Director General
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